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及时合规提交董事会或股东会审议并披露，同时持续跟踪其日常经营，确保资金

安全和风险可控；贝纳比利时与公司合并报表内子公司经营性往来系日常业务开

展需要，按市场化原则公允开展。

四、交易标的定价政策及定价依据

本次交易遵循市场化定价原则，交易双方在自愿、平等、公允、合法的基础

上，结合标的公司财务数据、业务运营现状及未来发展预期，以收益法为主要评

估方法，同时参考市场法进行估值定价，并经双方充分协商谈判确定最终交易方

案。

收益法估值选取 9%-10%的折现率，基于未来业务发展预期及考虑适度低通货

膨胀率的永续增长假设，测算得出标的公司整体企业价值在 1.2 亿欧元至 1.5

亿欧元之间，经双方协商谈判最终认可为 1.38 亿欧元。同时参考市场法，该估

值符合近期欧洲市场同类交易水平。

标的公司整体企业价值为 1.38 亿欧元，对应 80%股权的基础对价为 1.104

亿欧元。从基础交易对价中，扣减按 80%股权比例对应的净债务（负债减现金及

现金等价物），并参照境外交易惯例，相应调整实际营运资金与目标营运资金之

间的差额。此外，预计交割日前标的公司所产生的经营利润，可减少负债或增加

现金储备，进而降低净债务规模。基于上述测算，预计本次交易对价在 5,000

万欧元至 6,000 万欧元之间。综上，本次交易定价具备合理性与公允性，不存在

损害公司及股东利益的情形。

本次交易的最终交易对价将根据交割日报表的现金、负债及营运资金等指标

确认，公司将根据本次交易的进展情况及时履行信息披露义务。

五、交易协议的主要内容

买方：Rexam Limited

卖方：贝纳香港

1.成交金额：贝纳比利时 100%企业价值为 1.38 亿欧元，本次出售 80%股权

的基础对价为 1.104 亿欧元，最终交易对价将根据交割日报表的现金、负债及营

运资金等指标进行相应调整，预计调整后交易金额约为 5,000 万欧元至 6,000

万欧元。

2.支付方式：现金支付。在交割时，买方以即时可用的资金电汇至卖方银行

账户，以欧元向卖方支付交割款项。
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（一）公司第五届董事会 2025 年第三次会议决议；

（二）股权买卖协议；

（三）出售资产的财务报表。

特此公告。

奥瑞金科技股份有限公司

董事会

2025 年 12 月 18 日
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